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I. Allampapir piaci hozamgérbe
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Magyarorszagi események

A hazai gazdasag remek teljesitménye, a hitelkidramlas
gyorsulasa és a fogyasztasi kedv novekedése kedvezéen
hatnak a vallalati eredményekre, illetve annak jévébeni
alakuldsdra. Ez az optimista hangulat a kozép-kelet eurdpai
régidra is pozitivan hatott. Hazank t6zsdeindexe, a BUX
kimagasld teljesitményét folytatva, janudrban is 2,1%-kal
tudott er6sodni. Nagyobb magyar cégek koziil a Richter
7,4%-ot, a Magyar Telekom 5,6%-ot, a MOL 3,9%-ot
emelkedtek, az OTP ebben a hénapban oldalazott. A kis
cégek kozul jol teljesitett a CIG Panndnia Biztositd, amely
3,3%-0s teljesitményével felilteljesitette a BUX Indexet.
Itthon, a tdézsdei cégek 2018 utolsdé negyedévérdl
februarban kezdik majd kozzétenni a jelentéseiket.

Januari jegybankari nyilatkozat szerint a Magyar Nemzeti
Bank is felkészilt az esetleges nemzetkozi
hozamkornyezet valtozdsara, ami 0sszességében jé hatast
gyakorolt a hazai dllampapir piacra. A hozamok jelentésen
csokkentek a 3 éves, az 5 éves, a 10 éves és a 15 éves
allampapir hozamgorbe pontokon. A hazai kedvez§
gazdasagi mutatoknak és a kildtasoknak koszonhet6en
januarban a magyar allampapirpiaci hozamesés jelentGs
kereslet mellett valdsult meg, A kilfoldi befektet6knél 1évé
allomany ho végére meghaladta a 4200 milliard forintot.
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I. Tiz éves kotvények hozama
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2. Részvénypiacok teljesitménye
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3. EUR/USD és az arany arfolyama
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Nemzetkozi helyzet
A nemzetkozi részvénypiacokon a janudri kereskedés kedvez6
tuli

teljesitményét javitotta, a januar kozepén indult vallalati

hangulatban zajlott. A tengeren részvénypiacok
jelentési szezon. Az amerikai t6zsdén jegyzett vallalati
jelentések februar végéig kerilnek publikdlasra, ezuttal a
cégek az egész mult évi teljesitményikrdl adnak visszajelzést.
Emellett a befektet6k kiemelt figyelemmel kisérik a vallalatok
jovébeli mikodésére adott elbrejelzéseket. A jelentési
szezont az elmult évekhez hasonléan az amerikai bankok
kezdték, melyek Osszességében vegyes képet mutattak a
bevétel- és eredmény sorokon, de a piaci varakozdsokat az

egy részvényre juté eredmény (EPS) mutatéban felilmultak.

Az S&P500 8,1%-kal
teljesitményén. Az altalanos optimista hangulat Eurdpara is

index, janudrban javitott a
atterjedt, ami a nagyobb részvény piacokra is pozitiv hatassal
volt. A német DAX30 indexet 5,6%-kal, a francia CAC40
indexet 5,3%-kal, FTSE100 indexet 3,7%-kal

emelkedett.

az angol

A FED - az USA kozponti bankja - kommunikaciéjaban a mult
év decemberéhez képest valtast figyelhettiink meg: A januari
engedékenyebb hangvételli kommunikacié kévetkeztében a
piaci résztvevék kevesebb, vagy lassabb Gtem( kamatemelést
varnak az amerikai jegybanktdl. A "galamb"-hangvétel(
jegybanki nyilatkozatnak koszonhet6en javultak az amerikai
kotvénypiaci hozamok

teljesitmények, a jelent6sen

mérséklédtek a hozamgbrbe rovidebb- és hosszabb
lejaratanadl is, igy a kotvényalapok arfolyama emelkedett.
Ebben a kornyezetben az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
varhatéan kés6bbre halaszthatja a monetaris szigoritas
meginditdsat, ami az eurdpai kotvénypiacoknak is pozitiv
I6kést adott igy a német dllampapirok hozamai jelent&sen
csokkentek a bejelentést kévetben.

Jogi nyilatkozat: A fenti dokumentum kizardlag informdciés célokbol késziilt, az abban foglaltak
nem tekinthetéek ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A dokumentum dsszedllitsakor
a legkoriiltekintébben jartunk el, de annak tartalmdért, az informdciok esetleges hianyossagai,
pontatlansdgai miatt semmilyen jogcimen nem vdllalunk felelésséget. A dokumentumban foglaltakat

mindenki csak sajat felelésségére haszndlhatja fel, az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. nem vallal
felel6sséget a dokumentum alapjan hozott befektetési dontésekért és azok kovetkezményeiért.
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