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Nemzetkozi események 1. Részvénypiacok teljesitménye
Nemzetkozi részvény 450%

40,0%

Aszigorité amerikaijegybank, a koronavirus omikron variansa 350%

okozta 6todik hullam és az égbe sz6ké energidrak ellenére 00%

decemberben 4,2%-t tudtak emelkedni atlagosan a fejlett 25,0%

részvénypiacok. Az omikron varians gyors terjedése ellenére 200%

nem okoz sulyos, korhazi ellatast igénylé tlineteket, ezért a 15,0%

piacakezdetipesszimizmusbdlgyorsan optimistahangulatba 100%

valtott at, ami jot tett a részvények arfolyamalakulasanak. 50%

A jé vallalati eredmények, a likviditasbéség és a fejlett 00% 28 /2N VT A W G
orszagokban egyre szélesebb kori lakossagi atoltottagot a5t 0151 0228 0631 0430 0531 0630 0731 0831 0930 1031 1130 1251
igazolé adatok a kovetkez6 hdnapokban vérhatdan

kiegyensllyozo és pozitiv hatassal lesznek a t6kepiacokra. — S&P 500 Stoxx Europe 600 —DAX
Iparagi szinten Gjra a technoldgia papirok teljesitettek jol, Fejl5dd piacok Shamghai Comp.

hiszen a kiemelkedd vallalati eredményekrélszolo jelentések  Forras: Bloomberg
és a hozamok stabilizalodasa Ujra a vevéi oldalt erdsitették.

Ezzel szemben 2022-ben ismét a cilikus iparagak keriilhetnek 2 Tl'z éves kotvények hozama

reflektorfénybe. Osszességében az S&P 500 index 4,4%-kal, 5 5%

a Nasdaq 100 index pedig 1,1%-kal emelkedett december 3 0% W
folyaman, mig Nyugat-Eurépaban ennél nagyobb ingadozas 2'5;

voltjellemzd: a DAX (széles eurdpairészvény index) 5,2%-kal, 5 o%

az Eurostoxx 600 5,4%-kal emelkedett a ho eleji értékéhez L sog
képest. ' WW
1,0%

Nemzetkozi kotvény 0,5%

A hénap folyaman napvilagra keriilt makrogazdasagi adatok 0.0% Www

a tulzottan optimista forgatokonyvhoz képest mérsékeltebb “0,5%

gazdasagi aktivitasrol tandskodtak, ami az omikron félelmek 0%

taplalta magas energiaarakkal péarosulva nehéz helyzetbe NN

hozza a jegybanki dontéshozdkat. Ekézben az Eurdpai

Kozponti Bank és az USA jegybankja a Fed az eltérd inflacids —uso é:v _N,émet 1,0 & T lapani0&
, ) , , , , T . UK 10 év e Kina 10 év

palya miatt |ényegesen modositotta a varhatd jovébeli Forrés: Bloomberg

alapkamat palyat. Az Fed 2022-ben avartnal gyorsabban akar

kamatot emelni a ndvekvé inflaciés félelmeket tapasztalva, 3, EUR/USD és az arany érfolyama

mikozben az EKB 2023-ra tolta az elsé6 kamatemelést az

eurdpai konjunktura gyengeségére hivatkozva. A befekteték 1% :;:z
tovabbra is a koriilményekhez képest leglazabb jegybanki 120 1950
kamatpolitikat tartjdk a legvaldszin(ibbnek, ezért a 1850
kovetkez6 honapok folyaman a részvényarak emelkedésével 115 1750
parhuzamosan a kétvényhozamok is emelkedhetnek. A fenti 1650
indokok hatdsara a 10 éves amerikai allampapir hozama 110 1550
1,45% koril, mig a német -0,4% és -0,2% kozott ingadozott. 1450
A kovetkezé hdnapokban izgalmas idészak kovetkezik, 105 1350
hiszen az omikron varidns redlgazdasagi hatdsainak 1250
kiszamithatatlan mértéke, a magas allamhaztartasi hianyok 100 150

finanszirozasa, az inflacié emelkedésének és tartéssaganak 1231 01.31 0228 03.31 0430 0531 06.30 07.31 08.31 09.30 1031 11.30 1231
megitélése korili bizonytalansadg a hozamok emelkedését

i o e . «===EUR/USD (b.t.) e==Arany (j.t.)
eredményezheti, ami meglepetés is lehet sokak szdmara.

Forras: Bloomberg
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Magyarorszagi események

Hazai részvény

Decemberben a kedvezétlen nemzetkdzi hangulattal
parhuzamosan a hazai részvénytézsde kismértékben
esett, igy a BUX index 1,5%-kal keriilt lejjebb. A blue chip
részvények kozil az OTP teljesitménye hlzta le a hazai
részvény indexet 6,7%-o0s esésével, ami a valtozd kamatozasu
lakdssagi hitelekre bevezetett kamatplafon kedvez6tlendil
fogadtatasanak tudhaté be. A MOL arfolyama +4,3%-t, a
Richter +2,1%-t emelkedett december folyaman, azonban
index szinten ez sem tudta ellensulyozni. Széles kitekintésben
a régiods, de kilénosen a magyar részvények, tovabbra is
olcsénak mondhatbak, az eurdpai és amerikai piachoz
képest.

Hazai k6tvény

Az Magyar Nemzeti Bank 30 bazispontos emeléssel folytatta
decemberben a kamatemelési ciklusat, és 2,40%-ra emelte
az iranyad6 kamatszintet. Ami azonban ennél is fontosabb,
hogy a kamatfolyosd kiszélesitésével és a 4,00%-os kéthetes
korlatlan betéti eszkozén keresztiil még nagyobb szigoritast
hajtott végre. A 3 évnél révidebb futamideji allamkotvény
szegmensig jellemzéen 10 bazispont korili mértékben
emelkedtek a hozamok, mig a hozamgérbe ennél hosszabb
lejaratain 30 bazisponttal emelkedtek a kbtvényhozamok, ez
a kotvényarfolyamok esését eredményezte. Az idei év elsé
hénapjaiban a hazai allampapir piacon a kamatemelési palya
varhat6é dinamikaja és az eurd-forint arfolyama mozgasa
mutatja majd az iranyt.

Jogi nyilatkozat

A fenti dokumentum kizdrélag informdcios célokbol készilt, az
abban foglaltak nem tekinthetéek ajanlattételnek vagy befektetési
tandcsaddsnak. A dokumentum dsszedllitasakor a legkdriiltekintobben
Jjartunkel, de annak tartalmdért, azinformdciok esetleges hidnyossdgai,
pontatlansdgai miatt semmilyen jogcimen nem vdllalunk feleldsséget.
A dokumentumban foglaltakat mindenki csak sajat feleldsségére
haszndlhatja fel, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. nem vadllal
feleldsséget a dokumentum alapjén hozott befektetési déntésekért és
azok kévetkezményeiért.
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1. Magyar részvények
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2. Allampapir piaci hozamgérbe
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3. Forintarfolyam valtozasa

410 390
400
390
380
370
360 330
350
340
330
320

310 270
12.31 01.31 02.28 03.31 04.30 05.31 06.30 07.31 08.31 09.30 10.31 11.30 12.31

370

350

310

290

e=EURMHUF (bt) ====USD/HUF (j.t.)

Forras: Bloomberg



